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ENAVAL — ENGENHARIA NAVAL E OFFSHORE LTDA.
Processo n2 0039170-02.2022.8.19.0002








MATUCH DE CARVALHO

’
Advogados Associados

EXCELENTISSIMO SENHOR JUIZ DE DIREITO DA 82 VARA CIVEL DA COMARCA DE NITEROI — RIO DE JANEIRO

Processo n2 0039170-02.2022.8.19.0002

MATUCH DE CARVALHO ADVOGADOS ASSOCIADOS, representado pelo sécio JULIO MATUCH DE CARVALHO,
advogado, inscrito na OAB/RJ sob o n? 98.885, Administrador Judicial de ENAVAL — ENGENHARIA NAVAL E OFFSHORE LTDA., vem a
Vossa Exceléncia, nos autos da presente Recuperag¢ao Judicial, em atendimento ao disposto no artigo 22, Il, c da Lei 11.101/2005,
apresentar o RELATORIO INAUGURAL DE ATIVIDADES DA RECUPERANDA, na forma que segue.






De inicio, cumpre informar que essa Administracdao Judicial, MATUCH DE CARVALHO ADVOGADOS ASSOCIADOS,
nomeada no processo de Recuperagao Judicial da empresa ENAVAL — ENGENHARIA NAVAL E OFFSHORE LTDA, contratou a K2
Consultoria Econdmica (“K2 Consultoria”) para a prestacao de servicos de consultoria econémica, a esse auxiliar do juizo. Assim é

gue vém a Vossa Exceléncia, respeitosamente, apresentar o Relatorio Inaugural de Atividades da Recuperanda.

As informacdes apresentadas neste relatério foram fornecidas pela administracao da Recuperanda. Ressaltamos que
esse auxiliar nao é o responsavel pela elaboracao dos nimeros contabeis da empresa e nao realizou trabalho de auditoria
independente. Entretanto, de acordo com o artigo 22 da Lei 11.101/2005, esse Administrador Judicial realiza visitas periédicas
nos estabelecimentos relacionados a Recuperanda, solicitando documentos, informacdes e esclarecimentos relevantes em busca

de acuracia nos numeros apresentados.
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HISTORICQ

A Enaval Engenharia Naval e Offshore LTDA atua, desde 1998, no ramo de servicos de construcao naval e
engenharia offshore, upgrades, servicos de reparo e construcdo e montagem e manutencdo. A época de sua fundacdo, o
Brasil atravessava uma crise no setor naval e de construcdes offshore. Assim, pela iniciativa de 3 (trés) executivos da industria
de construcao naval e de plataformas de petroleo, para producao de petréleo e gas, a Enaval surgiu atenta as demandas do

mercado.

No final dos anos 90, o cenadrio brasileiro, sobretudo no aspecto offshore, contava com plataformas com longo
tempo de operacgao, razao pela qual a vida util dos referidos equipamentos estava extremamente avancada. Nesse contexto,
a Enaval enxergou demanda para incremento das plataformas de acordo com os avancos tecnolégicos do aludido periodo.
Assim, a Enaval passou a oferecer os seguintes servicos: modificacdo, instalacdo e substituicdo de equipamentos,
maximizacao de pessoas embarcadas com a ampliacdo de areas habitaveis, novos camarotes (acomodacgdes), areas de lazer,

além da rotineira manutencao das plataformas.

Fonte: Recuperanda
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Em 2002, a Enaval iniciou na area de construcao de moédulos para plataformas de producao de petrdleo e gas. A
partir desse tipo de trabalho, além do pessoal qualificado e capacidade de gerenciamento e supervisao, a Enaval maximizou
seu quadro de funciondrios. Em 2005, dispunha de uma forca de trabalho de 550 funcionarios e obteve o faturamento de RS
34.400.000,00 (trinta e quatro milhdes e quatrocentos mil reais), que corresponderam na ocasidao a USD 15.000.000,00
(quinze milhdes de dodlares). Nesse ano, a Enaval realizou a primeira exportacdao de Skids (pequenos maddulos), sendo 4

equipamentos com peso total de 60 toneladas, destinados aos Estados Unidos.

No comeco dos anos 2000, sobretudo entre os anos de 2005 e 2010, o ramo de construcao de plataformas
cresceu devido ao aumento do preco do petréleo e os investimentos da Petrobras na exploracdao de petroleo e gas. Por
conseguinte, a demanda para construcao de moddulos e de modificacbes em plataformas ja existentes cresceu

consideravelmente.

* Fonte: Recuperanda
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Assim, em 2008, a Enaval comecou suas atividades na cidade de Niterdi/RJ, além de utilizar outros locais para

construir os equipamentos necessarios para honrar seus contratos.

Em 2011, a Enaval foi contratada para a construcao de 8 modulos, tendo como prazo de entrega o periodo de 4
anos. Nessa época, a empresa ja estava nacionalmente consolidada no setor da construcao maodulos e fechou contratos para
a producao desse equipamento. Assim, até 2015, a Enaval entregou o total de 47 mddulos para diversas plataformas de

petréleo que foram construidas ou tiveram sua construcao finalizada no Brasil.

Ao longo de sua historia, a Enaval executou mais de 300 contratos, de modo que chegou a gerar um faturamento
anual que variou de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) a RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais). Acerca do
faturamento, vale mencionar que este subiu para o patamar de RS 150.000.000,000 (cento e cinquenta milhdes de reais) por
ano nos idos de 2017 e 2018 em funcdo do contrato para aumento da capacidade de producao de gas da Plataforma de

Mexilhao, nos campos do pré-sal da Bacia de Santos.

* Fonte: Recuperanda






HISTORICO -

CAUSAS DA CRISE (1/2)*

Apesar do robusto histérico de sucesso na continua e ininterrupta atividade empresarial da Enaval, os fatores
econodmicos e financeiros do pais refletiram em sua performance, resultando na atual situacao de crise da empresa, exigindo
o presente pedido de Recuperacao Judicial para a superacao das dificuldades enfrentadas, com vistas a sua preservacao, de
seus funcionarios e dos seus encargos presentes e futuros, mantendo-se firme como agente relevante do cenario econémico

e social do Estado do Rio de Janeiro.

Em 2014, verificou-se grande queda do preco do barril de petrdleo, de modo que o patamar de cem dodlares por
barril despencou para quarenta ddlares. Consequentemente, o nicho de mercado da Enaval foi afetado, sobretudo o setor de
construcdo de plataformas e seus componentes. Naquele ano, a Enaval possuia contratos em andamento de construcao de
modulos de plataforma que mantiveram a normalidade da empresa, porém, diante da crise, ndo havia perspectiva de novas
contratacdes nesse segmento. Nos anos de 2016 e 2017, o setor de construcao de plataformas de petréleo no Brasil
comecou a declinar, reduzindo drasticamente a demanda no pais. Para adaptar-se, a Enaval investiu no segmento de

manutencao offshore e de obras de modificacdes e ampliacao de plataformas de petrdleo existentes ja em operacao.

* Fonte: Recuperanda






HISTORICO -

CAUSAS DA CRISE (2/2)*

Contudo, em 2018, a queda no setor ja era uma realidade para o ramo da Enaval, tendo repercutido de forma
negativa e intensa nas atividades da empresa em 2019. Havia uma expectativa de melhora no cenario de crise para o ano de
2020, entretanto, restou frustrada em razao da decretacao do estado de Calamidade Publica pelo Governo Federal, devido a
Pandemia do COVID-19, acarretando na suspensao e restricdao de muitas atividades, incluindo as de manutencao e

modificacdes nas plataformas de petrdleo exercida naquele momento pela Enaval. Diante do retrocesso econémico, foram

necessarias adocoes de medidas extremas, pois houve grande queda no numero de empregos e investimentos.

Fonte: Recuperanda
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QUADRO DE SOCIOS s

De acordo com o seu Contrato Social, o capital social da Enaval é de RS 300.000,00 (trezentos mil reais) dividido
em 300.000 (trezentas mil) quotas, com valor nominal de RS 1,00 (um real) cada uma, totalmente subscrito e integralizado

em moeda corrente do pais, assim distribuido entre os sdécios:

Sdcios Quotas Valor
Amauri Figueira Rodrigues 100.000 RS 100.000,00
Myriam Sgura 100.000 RS 100.000,00
Sergio Jorge Furley dos Santos 100.000 RS 100.000,00

Total 300.000 R$ 300.000,00






A seguir, apresenta-se um quadro-resumo contendo o nimero de credores e seus créditos. E importante ressaltar

gue o quadro foi produzido a partir da Lista de Credores da Recuperanda, a qual sofre alteragdes no decorrer do processo.

» Tabela Resumo: » Composicao Gréfica:

ENAVAL

Composicao Grafica
R$1570 233

Credores Tipo de Credores N° de Credores Valor dos Créditos

Classe | Trabalhista 78 RS 4.141.485
Classe Il Garantia Real 2 RS 6.630.698 R$14 071 287

Classe lll Quirografarios 40 RS 14.071.287
Classe IV ME e EPP 27 RS 1.570.233

Total | RS 26.413.703

R$4 141 485

R$6 630 698

W Classe| B Classell EClasselll OClasse IV






SITUACAO FISCAL

ENAVAL

O envio das informacdes da Recuperanda em relagdo ao Passivo Fiscal da empresa é referente a 01/23.

TIPO DO DEBITO VALOR

ICMS - RJ RS 670.541,38
ISS - NITERO!I RS 2.266.622,61
ISS - RIO DE JANEIRO RS 48.747,56
PGFN RS 52.246,76
ISS - CHARQUEADAS RS 127.955,92
IRRPJ RS 670.668,60
CSLL RS 220.875,84
IRRF RS$ 297.920,27

TOTAL IMPOSTOS A RECOLHER R$ 4.355.578,94

TOTAL SALDO FISCAL R$ 4.355.578,94

> Tabela Resumo:

RESUMO MENSAL jan/23

IMPOSTOS A RECOLHER RS 4.355.578,94

TOTAL R$ 4.355.578,94

» Demonstracdo Grafica:

Composicao Percentual

R$297 920,27 R$670541,3

R$220 875,84 8

R$670 668,60

R$127 955,92 | R$2 266 622,61
R$52 246,76

R$48 747,56

O ICMS—RJ B ISS-NITEROI
@ ISS-RIO DE JANEIRO@ PGFN
O ISS-CHARQUEADAS @ IRRP)
W CSLL O IRRF
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GLOSSARIO

Defini¢do/Significado

Ativo Circulante

Sao os bens e direitos que possuem um maior grau de liquidez, ou seja, os que podem ser convertidos
em dinheiro rapidamente com um prazo inferior a 360 dias.

Exemplos de contas: Bancos, Caixa, Estoque de curto prazo, Contas a Receber de curto prazo, Aplicacoes Financeiras de curto prazo.

Ativo Realizavel a Longo Prazo

Sao os bens e direitos que possuem um menor grau de liquidez, ou seja, os que podem ser convertidos
em dinheiro com um prazo superior a 360 dias.

Exemplos de contas: Estoque de longo prazo, Contas a Receber de longo prazo, Aplicagdes Financeiras de longo prazo.

Ativo Permanente

E um grupo de contas de bens e direitos de permanéncia duradoura, ou seja, ndo possuem um alto grau
de liquidez, sem um prazo especifico para conversao dos saldos em dinheiro.

Exemplo de contas: Imobilizado, Investimentos e Intangivel (marcas e patentes).

Passivo Circulante

Sao as obrigacdes que sao pagas com um prazo inferior a 360 dias.

Exemplo de contas: Fornecedores, Empréstimos e Financiamentos, Impostos a pagar.

Passivo Exigivel a Longo Prazo

Sao as obrigag¢des que sdao pagas com um prazo superior a 360 dias.

Exemplo de contas: Fornecedores, Empréstimos e Financiamentos, Impostos a pagar.






Margem EBIT
A margem EBIT da empresa apresentou variagdes positivas no decorrer
dos trés anos analisados.
2 Indices de Liquidez
A empresa apresentou indices de liquidez bastante varidveis entre os anos,
demonstrando uma inconstéincia em suas variagdes patrimoniais.
Margem Liquida
3 Apresentou margem liquida negativa nos periodos analisados, embora venha
evoluindo ao longo dos trés anos.

Endividamento

4 Demonstra incapacidade de equilibrar suas dividas no comparativo de seu
EBITDA, uma vez que o mesmo encontra-se negativo nos anos analisados.

Exercicios:

2019-2020-2021

®
4






INFORMACOES FINANCEIRAS — ENAVAL

EXERCICIOS: 2019-2020-2021






RECEITA BRUTA - ANUAL

33 663

e 26 361 23 655
' . '

2019 2020 2021

RECEITA: representa o total do valor auferido pelas vendas de produtos, mercadorias ou prestacao de servico da empresa. Em

00

=)
(-3
/H" outras palavras, é o faturamento do negdcio. Umas das importancias da receita é para a empresa se preparar para eventuais

sazonalidades em seus resultados e identificar niveis eficazes de quanto precisa vender para gerar resultados liquidos positivos.

. Numeros em Milhares de Reais






RECEITA X CUSTOS

RECEITA LIQUIDA

CUSTOS
23910 14 588

-6,07% 26,11%
2020 2021

OCUSTOS mRECEITA LIQUIDA

RECEITA X CUSTO: o grafico realiza uma andlise comparativa da Receita Liquida com os Custos.

DDDU *Os valores percentuais representam o saldo remanescente (em porcentagem) da Receita apds deducdo dos Custos da

Recuperanda.

. Numeros em Milhares de Reais






ENAVAL - INDICES ANALITICOS =
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RESULTADO MENSAL

(-2 000) 60,90%

(-2 487)
(-4 000) J

(-6 000) 29,89% (-6 361)

(-8 000)

(-10 000) (-9073) d

2019

//ﬂ RESULTADO: é o saldo que se obtém apds realizar todos os descontos obrigatérios de uma companhia.

Numeros em Milhares de Reais






ENAVAL - INDICES ANALITICO

BALANGCO PATRIMONIAL
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| 2019 | 2020 | 2021
65.678 63.267 64.416 PASSIVO 2009 | 2020 | 2021

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa
Contas a Receber
Estoques
Adiantamentos
Depdsitos Judicias

Impostos a Recup/Compens

ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Contas a Receber
Impostos a Recuperar
Despesas Antecipadas
PERMANENTE
Imobilizado

Intangivel

Numeros em Milhares de Reais

50.747
3.579
24.543
4.777
3.914
3.140
10.793

14.931

9.656
4.885
4.645
126

5.275
5.214
60

40.884
3.636
12.414
6.597
7.402
10.835

22.383

12.840
4.885
7.922
34

9.543

9.483
60

38.128
1.396
12.657
9.159
7.401
7.513

26.288
14.116
4.885
9.205
27
12.171
12.111
60

CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos
Salarios e Encargos

Impostos e Contribuigdes a Recolher

Parcelamento de Impostos

Provisao de férias e encargos sociais

Adiantamento de Clientes
Outros Passivos Circulantes

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos
Parcelamento de Impostos

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social
Reserva de Capital
Lucros (Prejuizos) Acumulados

38.859 38.762 35.634
5.284 5.903 7.932
14.828 15.980 9.863
2.514 1.791 3.156
1.301 798 1.175
1.462 1.219 1.307
1.885 1.768 2.072
1.422 40 407
10.164 11.265 9.721

14.833 13.732 16.610
10.804 10.045 13.371
4.029 3.687 3.239

11.986 10.773 12.172
300 300 300
12.869 18.016 21.903
(1.183) (7.544) (10.031)





ENAVAL - INDICES ANALITICO

DEMONSTRAGCAQ DO RESULTADO

A 2019 2021
DO EXERCICIO 2019 AV% - 2019 V% - 2020 AV% - 2021,

D
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RECEITA BRUTA 33.663 . 26.361 : 23.654 : BRUTA A T L L
(-) DeducBes (3.930) - (3.819) - (3.913) - L -43,24%  -39,13% -7,00%
O ecmaain R W00 Hs WO A AN} A ek e s
(-) Custos Bens e Serv. (32.476) -109,23% (23.910) -106,07% (14.588) -73,89% LiQUIDA -30,51% -28,22% -12,60%
LUCRO BRUTO (2.743) -9,23% (1.376) -6,10% 5.154 26,11%
Margem BRUTA: é calculada através da divisdo do Lucro
(-) DESPESAS OPERACIONAIS  (10.114)  -34,02%  (7.498)  -33,26%  (6.535)  -33,10% E;::"e‘::'a;;‘i;‘?'tz O e 4 divisio do Lucro
Ll Deepesss Sars @ Ad T (9.395) -31,60% (6.935) -30,76% (6.107) -30,93% Opefacional oela Receita Liquida
(-) Depreciagdo e Amortizagio (719) -2,42% (562) -2,49% (428) -2,17% Margem EBITDA: é calculada através da divisdo do EBITDA
____________________________________________________________________________________ pela Receita Liquida
0:___L_U_C_R_Q OPERACIONAL (EBIT) (12.858)  -43,24% __ (8.865) __ -39,13% __ (1.381) ___ -7,00% _E Margem Liquida: é calculada através da divisdo do Lucro
Liquido pela Receita Liquida
Resultado Ndo Operacional 8.158 @ 27,44% 7.470 33,14% 1.994 10,10%
Resultado Liquido Financeiro (4.373) -14,71% (4.966) -22,03% (3.100) -15,70% * A margem negativa ndo possui utilidade pratica, mas é

interessante observar a magnitude para se entender a

RESULTADO ANTESDE IRECSLL  (9.073)  -30,51%  (6.361)  -28,22%  (2.487)  -12,60% capacidade de recuperagdo da empresa.

IR e Contribuicao Social i = i - | - EBITDA 2019 m 2021

RESULTADO LiQUIDO PERIODO (9.073)  -30,51%  (6.361)  -28,22%  (2.487)  -12,60%

(A) EBIT (12.858) (8.865) (1.381)
AV%: o principal objetivo da Andlise Vertical é mostrar a importancia de cada conta na demonstragdo financeira a que
pertence. A Andlise Vertical pode ser feita em qualquer demonstragdo financeira. Entretanto, ela alcanga sua plenitude (B)DEPREC./AMORT. (719) (562) (428)
quando efetuada na Demonstragdo do Resultado do Exercicio. (A) - (B) = EBITDA (12.139) (8.303) (953)

. Numeros em Milhares de Reais






Receita Liquida Média Anual S

O grafico ao lado representa a Receita Liquida Média Anual
dos 3 (trés) anos.

% Os percentuais apresentados s3o correspondentes a
variacdo do faturamento entre os anos.

. Numeros em Milhares de Reais

ENAVAL - INDICES ANALITICOS

RECEITA LIQUIDA MEDIA®
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24,18%

12,42%

2019 2020 2021






Indices de Liquidez

Liquidez Imediata 0,0921 0,0938 0,0392
Liquidez Corrente 1,3059 1,05047 1,0700
Liquidez Seca 1,1830 1,0547 1,0700
Liquidez Geral 1,4031 1,4498 1,5032
o~ _________________________
4 Aumento de Liquidez ¥ Redugio da Liquidez ¢ Manutengio da Liquidez

Liquidez Imediata = Consiste na divisao entre as Disponibilidades e o Passivo Circulante.

Liquidez Corrente = Consiste na divisdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante.

Liquidez Seca = Consiste na divisdo entre o (Ativo Circulante - Estoques) e o Passivo Circulante.

Liquidez Geral = Consiste na divisao entre o Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo e o Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante.

Os indices podem ser interpretados conforme descrito abaixo:

- Maior que 1: resultado que demonstra que a companhia é capaz de honrar todas as suas obriga¢des e deveres.
- Seigual a 1: resultado que demonstra que a companhia tem capacidade de honrar o valor exatamente igual aos seus deveres e obrigagoes.
- Se menor que 1: ndo hd capacidade financeira suficiente para honrar seus deveres e obriga¢des, se liquidada neste momento.






Resumo das Informacgoes

H | | l Relevantes
oio |

Receita
Liquida

Resultado
Liquido

ENAVAL - INDICES ANALITICO

QUADRO RESUMO

/*\ 2019 29.732 (9.073) 11.986 (12.139) -30,51%
2020 22.542 (6.361) 10.773 (8.303) -28,22%
2021 19.742 (2.487) 12.172 (953) -12,60%

O quadro acima apresenta de forma resumida os principais dados financeiros da Recuperanda e suas variacoes huméricas (dentro do intervalo analisado)

Receita Liquida: Também conhecida como receita de bens e/ou servicos, sdo as vendas subtraidas das devolucdes e vendas canceladas, descontos concedidos

incondicionalmente e Impostos e contribuicdes sobre as vendas.

Resultado Liquido: Saldo contdbil final do periodo analisado.

Patrimonio Liquido: Representa os valores aportados pelos sécios (capital social), acrescidos dos resultados acumulados pela empresa, excluindo as distribuicGes de

dividendos e JCP.

Ebitda: é a sigla de “earnings before interest, taxes, depreciation and amortization”, que significa “Lucro antes juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo”, em
portugués. Indica propriamente o quanto a empresa gera de caixa das suas atividades operacionais.

Margem Liquida: Lucro Liquido/Receita Liquida — Seria a relevancia do lucro em relagdo a receita liquida.

Numeros em Milhares de Reais
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ENAVAL - INDICES ANALITICO

ANALISE DO ENDIVIDAMENTO
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Divida Divida

Competéncia Disponibilidades Liquida Liquida/Ebitda

O quadro acima apresenta de forma resumida os principais dados financeiros relacionados as dividas da Recuperanda (dentro do intervalo analisado).

Caixa e Equivalentes: sdo as reservas financeiras disponiveis, que podem ser acessadas imediatamente. Isto é, dinheiro em caixa, aplica¢des financeiras de curto prazo,
titulos e valores imobilidrios de curto prazo. Fonte: Balango Patrimonial.

Divida Bruta: representada pelos empréstimos e financiamentos bancarios (de curto e longo prazo).
Divida Liquida: (Divida Bruta — Caixa) — Seria a divida bruta da empresa subtraindo o Caixa e Equivalentes.
Divida Liquida / Ebitda: é o multiplicador do nimero de EBITDA necessario para quitagdo integral da divida liquida.

P: representa um prejuizo apresentado no periodo, impossibilitando o calculo do indice.

Numeros em Milhares de Reais






> Os comentarios abaixo sao referentes as notas destacadas no decorrer do relatdrio.

o A Receita Liquida da Recuperanda no ano de 2019 foi de RS 29.732.000,00. Dentre os trés anos analisados, foi a maior Receita

Liquida, pois em 2020, houve uma reducdo de 24,18% levando a Receita para RS 22.542.000,00. Em 2021, uma reducdo em
relacdo ao ano anterior, dessa vez de 12,42%. Dessa forma, consequentemente, a Receita Liquida Média também reduziu ao

longo do periodo.

No entanto, ao passo que na Receita Liquida houve redugao, os custos e despesas também reduziram em propor¢ao maior que
a Receita de forma que o Resultado Operacional (EBIT), negativo em 2019, reduziu nos dois anos seguintes, saindo de RS
12.858.000,00 para RS 8.865.000,00, uma queda de 31,05% de 2019 para 2020. Considerando o ano de 2021, o EBIT negativo,
reduziu em 84,42%.

Os Indices de Liquidez da empresa em geral oscilaram ao longo dos trés anos. Importante destacar que quanto mais préximo o
indice estiver da unidade, melhor estara a saude financeira da empresa. Diante disso, a situacao da empresa nos remete a um
otimismo em honrar com seus compromissos de curto e longo prazo, uma vez que os indices se apresentam perto ou acima da

unidade.

Sobre a “Analise do Endividamento” da empresa nota-se que os seus indices de Divida Liquida/Ebitda ndo foram calculados,

em razao do Ebitda apresentado ter sido negativo no periodo, o que impossibilita o calculo.
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