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’
Advogados Associados

EXMA. SRA. DRA. JUIZA DE DIREITO DA 72 VARA CIVEL DA COMARCA DE DUQUE DE CAXIAS —RJ

Processo n? 0037024-38.2016.8.19.0021

MATUCH DE CARVALHO ADVOGADOS ASSOCIADOS, representado pelo socio JULIO MATUCH DE CARVALHO,
advogado, inscrito na OAB/RJ sob o n2 98.885, Administrador Judicial da GMM EMBALAGENS INDUSTRIAIS S.A. e
METALBASA METALURGICA DA BAHIA S.A., vem a Vossa Exceléncia, nos autos da presente Recuperagdo Judicial, em
atendimento ao disposto no artigo 22, I, c da Lei 11.101/2005, apresentar o RELATORIO MENSAL DAS ATIVIDADES

DO DEVEDOR, nos termos a seguir apresentados:






De inicio, cumpre informar que esta Administracdao Judicial, MATUCH DE CARVALHO ADVOGADOS ASSOCIADOS,
nomeada no processo de Recuperacdo Judicial da empresa GMM EMBALAGENS INDUSTRIAIS S.A. e METALBASA METALURGICA
DA BAHIA S.A. contratou a K2 Consultoria Econdmica (“K2 Consultoria”) para a prestacao de servicos de consultoria econdmica a

este auxiliar do juizo. Assim é que vém a Vossa Exceléncia, respeitosamente, apresentar o Relatdorio Mensal de Atividades da

Recuperanda (“RMA”).

As informacOes apresentadas neste relatério mensal foram fornecidas pela administracio da Recuperanda.
Ressaltamos que este auxiliar nao é o responsavel pela elaboracdao dos numeros contabeis da empresa e nao realizou trabalho de
auditoria independente. Entretanto, de acordo com o artigo 22 da Lei 11.101/2005, este Administrador Judicial vem realizando
visitas periddicas nos estabelecimentos relacionados a Recuperanda, solicitando documentos, informacdes e esclarecimentos

relevantes em busca de acuracia nos nimeros apresentados.
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O Grupo Metalbasa, administrado pela holding Patrimonial Gées Mascarenhas S/A (“PGM”), tem como atividade
a fabricacdo e a comercializacdo de embalagens metalicas (tambores de aco) para o transporte de sélidos e liquidos. A

empresa matriz, MTB, fica localizada no municipio de Sao Francisco do Conde — BA.

A unidade industrial pertencente a GMM EMBALAGENS INDUSTRIAIS S/A, localizada no Municipio de Duque de
Caxias — RJ, apesar de ser a que possuia maior capacidade produtiva e histérico de receita bruta, foi alienada a terceiros,
objetivando-se a capitalizacao da empresa matriz, mas, aparentemente, a operacao foi concretizada por um preco inferior ao

gue seria de se esperar, razao pela qual a entrada dessa receita nao produziu impacto significativo.

A empresa Recuperanda, através da unidade industrial localizada na Bahia, é responsavel por atender a todo o
territdério brasileiro em diversos nichos de mercado, tais como: petroquimico (lubrificantes e graxas); quimico; e alimenticio

(exportacao de sucos).






Os tambores de aco produzidos pela Recuperanda seguem todas as especificagcdbes necessarias para sua
comercializacdo, estando submetidos aos drgaos de controle e fiscalizacao pertinentes: em ambito nacional, a Associacao
Brasileira de Normas Técnicas — ABNT e o Instituto Nacional de Metrologia, Qualidade e Tecnologia — INMETRO; em ambito
internacional, a “United Nations” — UN (Organizacdo das Nacoes Unidas — ONU) e o “Department of Transportation” — DOT

(Departamento de Transporte dos Estados Unidos da América).

Fundada em 1961, na Bahia, a MTB iniciou suas atividades fabricando tubos de aco, mas rapidamente migrou para

o ramo de tambores de aco. Em 1978, ocorreu a construcao do Polo Industrial de Camacari, o que alavancou a sua producao,

pela necessidade de acompanhamento da alta demanda. Com o passar do tempo, a MTB deixou de atuar regionalmente para

operar em todo o territdrio nacional, gracas ao fechamento de contratos com grandes empresas na Regiao Sudeste.
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HISTORICQ

Em 2001, querendo estabelecer uma proximidade com a Petrobras S/A, o grupo empresarial inaugurou a GMM no Estado
do Rio de Janeiro, deixando a MTB responsavel pela regidao Norte e Nordeste. Ao longo da década seguinte, o grupo se tornou o
principal fornecedor de tambores de aco para as regides Nordeste e Rio de Janeiro, atingindo um market share de 20% (vinte por

cento) do mercado nacional, tendo como principais clientes BR Distribuidora, Cosan, Chevron e Ipiranga.

A contracdao da economia a partir de 2015 atingiu principalmente o setor de dleo e gas, afetando diretamente as vendas

do Grupo GMM-MTB. Devido a baixa demanda interna, a Recuperanda passou a operar com alta capacidade ociosa.

A persisténcia e o agravamento das crises econdmica e politica, especialmente no ambito do Rio de Janeiro, com o
crescimento do chamado “custo Brasil”, impactaram negativamente os numeros da Recuperanda. Além disso, o aumento da cotacao
do dolar afetou diretamente a MTB quanto aos custos de producao e de venda, além da crescente dificuldade de se obter crédito

para prosseguir em opera¢ao, uma vez que ja vinha operando sob elevado endividamento.






CREDORE

A seguir, apresenta-se um quadro-resumo contendo o nimero de credores e seus créditos. E importante ressaltar
gue o quadro foi produzido a partir da Lista de Credores apresentada pela Recuperanda, a qual pode sofrer alteragdes no
decorrer do processo.

COMPOSICAO CREDORES
4,44%

CREDORES POR CLASSE

30,77%

104

A 4

Classe | Classe Il Classe lll Classe IV

0,30%
64,50%

B Classel @OClassell @Classelll M Classe IV

Classe Credores Valor (RS) Percentual
Classe | Trabalhistas 1.069.963,84 3,87%
Classe Garantia Real 1.030.000,00 3,72%
Classe lll | Quirografarios 25.104.844,02 90,75%
Classe IV ME & EPP 459.272,71 1,66%

27.664.080,57 100,00%






GLOSSARIO

Defini¢do/Significado

Ativo Circulante

S3o os bens e direitos que possuem um maior grau de liquidez, ou seja, os que podem ser convertidos
em dinheiro rapidamente com um prazo inferior a 360 dias.

Exemplos de contas: Bancos, Caixa, Estoque de curto prazo, Contas a Receber de curto prazo, Aplicacoes Financeiras de curto prazo.

Ativo Realizavel a Longo Prazo

Sao os bens e direitos que possuem um menor grau de liquidez, ou seja, os que podem ser convertidos
em dinheiro com um prazo superior a 360 dias.

Exemplos de contas: Estoque de longo prazo, Contas a Receber de longo prazo, Aplicagdes Financeiras de longo prazo.

Ativo Permanente

E um grupo de contas de bens e direitos de permanéncia duradoura, ou seja, ndo possuem um alto grau
de liquidez, sem um prazo especifico para conversao dos saldos em dinheiro.

Exemplo de contas: Imobilizado, Investimentos e Intangivel (marcas e patentes).

Passivo Circulante

Sao as obrigacdes que sao pagas com um prazo inferior a 360 dias.

Exemplo de contas: Fornecedores, Empréstimos e Financiamentos, Impostos a pagar.

Passivo Exigivel a Longo Prazo

Sao as obrigag¢des que sdao pagas com um prazo superior a 360 dias.

Exemplo de contas: Fornecedores, Empréstimos e Financiamentos, Impostos a pagar.






INFORMACOES FINANCEIRAS — METALBASA

COMPETENCIA MARCO DE 2023
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Competéncia:

Marco de 2023

A®)

2)
3)

Receita Liquida
A Recuperanda apresentou os mesmos niveis no comparativo com
fevereiro de 2023.

Prejuizo Liquido no Més

Elevagéo do prejuizo em 3,56%.

Tributos a Pagar

As obrigagdes com os tributos (curto prazo) excedem a totalidade do
Ativo Circulante da empresa.
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METALBASA - INDICES ANALITICO

3
< «°
RECEITA e aure

Receita Bruta

217.833
179.520 0,01% 179.550

250.000 ’_) 0,01% 179.530
200.000 J
150.000 17,59% J
100.000
50.000

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

RECEITA: representa o total do valor auferido pelas vendas de produtos, mercadorias ou prestacao de servico da empresa. Em
outras palavras, é o faturamento do negdcio. Umas das importancias da receita é para a empresa se preparar para eventuais

sazonalidades em seus resultados e identificar niveis eficazes de quanto precisa vender para gerar resultados liquidos positivos.
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150.000
100.000
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METALBASA - INDICES ANALITICO

RECEITA X CUSTOS™

Receita Liguida x Custos

197.685

162.915 162.921 162.942
Custos

229.620 162.427 153.810 146.579
-16,15% 0,30% 5,59% 10,04%

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

OCustos M Receita Liquida

RECEITA X CUSTO: o grafico realiza uma analise comparativa da Receita Liquida com os Custos.

DDDD *Os valores percentuais representam o saldo remanescente (em porcentagem) da Receita apds deducdo dos Custos da

Recuperanda.






METALBASA - INDICES ANALITICOS -

RESULTADO e

Resultado Mensal

(10.000

(20.000 2l 36% (15.108) (15 735)
(30.000 (24 141)

)
)
)
(40.000)
)
)

(50.000

(60.000 (55.319)

dez/22

RESULTADO: é o saldo que se obtém apds realizar todos os descontos obrigatérios de uma companhia.






ATIVO

CIRCULANTE

Disponivel
Clientes
Estoques

Outros Créditos

NAO CIRCULANTE
(1)Realizavel a L.P
(1.1)Coligadas
(1.2)Processos Civil/Trab
(1.3)Direitos a Receber
Investimentos
Imobilizado

Intangivel

4.823.012
2.958
229.399
400.082
4.190.573

18.297.440
6.956.553
6.166.457

633.418
156.678
47.206
10.369.252
924.429

2
23.120.452 23.152.203

4.811.021
659
229.399
391.379
4.189.584

18.341.182
7.000.295
6.209.137

634.480
156.678
47.206
10.369.252
924.429

METALBASA - INDICES ANALITICO

-0,25%
-77,72%
0,00%
-2,18%
-0,02%

0,24%
0,63%
0,69%
0,17%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

CIRCULANTE
Fornecedores
Tributos a Pagar
Empréstimos
Contas a Pagar

NAO CIRCULANTE
Empréstimos
Tributos parcelados
Credores RJ

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social
Reservas de Contingéncia
Prejuizos Acumulados
Resultado do Exercicio
Ajuste de Exercicios
Credores Lei 11.101/2005

13.722.811
112.509
10.831.631
445.067
2.333.604

7.770.569
2.488.294

3.455.254
1.827.021

1.627.072
12.830.066
3.128.682
(22.316.149)
(39.335)
14.510
8.009.298

BALANCO PATRIMONIAL

/23
23.120.452 23.152.203

13.747.042
103.018
10.877.590
445.067
2.321.367

7.769.394
2.488.294

3.454.079
1.827.021

1.635.767
12.830.066
3.128.682
(22.316.149)
(55.070)
38.940
8.009.298
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Varia¢ao %

0,18%
-8,44%
0,42%
0,00%
-0,52%

-0,02%
0,00%
-0,03%
0,00%

0,53%
0,00%
0,00%
0,00%
40,00%
168,37%
0,00%






RECEITA BRUTA
(-) Deducdes da Receita
RECEITA LIQUIDA
(-)csp
LUCRO BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas Administrativas
Despesas com Pessoal
Despesas Operacionais
Depreciagao e Amortizagao

(_
(_
(_
(_

~_— — ~— ~—

LUCRO OPERACIONAL (EBIT)

Resultado Liquido Financeiro

RESULTADO ANTES DO IR E CSLL

IR e Contribui¢ao Social

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

AV%: o principal objetivo da Analise Vertical é mostrar a importancia de cada conta na demonstragao financeira a
que pertence. A Andlise Vertical pode ser feita em qualquer demonstragao financeira. Entretanto, ela alcanga sua
plenitude quando efetuada na Demonstracdo do Resultado do Exercicio. AH%: a Analise Horizontal é uma técnica
gue parte da comparagao do valor de cada item do demonstrativo, em cada periodo, com o valor correspondente
em um determinado periodo anterior, considerado como base e tem como objetivo mostrar a evolugdo de cada

179.530
(16.609)
162.921
(153.810)
9.111

(22.248)
(22.248)

(13.137)

(2.057)

(15.194)

(15.194)

100,00%
-94,41%
5,59%

-13,66%
-13,66%

-8,06%

-1,26%

-9,33%

-9,33%

conta (ou grupo de contas), quando considerada de forma isolada.

Vd V4
METALBASA - INDICES ANALITICO

179.550
(16.608)
162.942
(146.579)
16.363

(28.832)
(28.832)

(12.469)

(3.266)

(15.735)

(15.735)

100,00%
-89,96%
10,04%

-17,69%
-17,69%

-7,65%

-2,00%

-9,66%

-9,66%

0,01%
-0,01%
0,01%
-4,70%
79,60%

29,59%
29,59%

-5,08%

58,77%

3,56%

3,56%

%

“

x
&
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO

BRUTA 5,59% 10,04%

EBIT -8,06% -7,65%
EBITDA -8,06% -7,65%
LiQuIDA -9,33% -9,66%

Margem BRUTA: é calculada através da divisdo do Lucro Bruto
pela Receita Liquida

Margem EBIT: é calculada através da divisdo do Lucro
Operacional pela Receita Liquida

Margem EBITDA: é calculada através da divisdo do EBITDA
pela Receita Liquida

Margem Liquida: é calculada através da divisdo do Lucro
Liquido pela Receita Liquida

* A margem negativa nao possui utilidade pratica, mas é
interessante observar a magnitude para se entender a
capacidade de recuperacdo da empresa.

EBITDA fev/23

(A) EBIT (13.137)  (12.469)
(B)DEPRECIACAO/AMORT. - -
(A) - (B) = EBITDA (13.137)  (12.469)






METALBASA - INDICES ANALITICO

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ACUMULADA

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO MAR/23 - ACUMULADA

RECEITA BRUTA
(-) Deducdes da Receita
RECEITA LIQUIDA
(-)Csp
LUCRO BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS
(-) Despesas Administrativas
(-) Despesas com Pessoal
(-) Despesas operacionais
(-) Depreciacdao e Amortizacao

LUCRO OPERACIONAL (EBIT)

Resultado Liquido Financeiro

RESULTADO ANTES DO IR E CSLL
IR e Contribuigdo Social

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

538.600
(49.822)
488.778
(462.816)
25.962

(72.728)
(72.728)

(46.766)

(8.304)

(55.070)

(55.070)

BRUTA 5,31%
EBIT -9,57%

EBITDA -9,57%

LiQUIDA -11,27%

Margem BRUTA: é calculada através da divisdo do Lucro
Bruto pela Receita Liquida

Margem EBIT: é calculada através da divisdo do Lucro
Operacional pela Receita Liquida

Margem EBITDA: é calculada através da divisdao do EBITDA
pela Receita Liquida

Margem Liquida: é calculada através da divisdo do Lucro
Liquido pela Receita Liquida

Pequenas diferencas de saldo na DRE s3o consequéncia
dos arredondamentos.

A margem negativa ndo possui utilidade pratica, mas é
interessante observar a magnitude para se entender a
capacidade de recuperagdo da empresa.
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Receita Liquida Média Anual £

O grafico ao lado representa a Receita Liquida

Média Anual dos ultimos 4 (quatro) anos, exceto em
2023, que apresenta os numeros até Margo de
2023.

% Os percentuais apresentados sao
correspondentes a variagdao do faturamento entre
0S anos.

23,93%

2010

36,91%

2021

15,98%

2022

METALBASA - iNDICES ANALITICOS -

Q

RECEITA LIQUIDA MEDIAZ s

16,73%

2023






Indices de Liquidez

METALBASA - INDICES ANALITICO

Liquidez Imediata 0,0002

Liquidez Corrente 0,35
Liquidez Seca 0,33
Liquidez Geral 0,55

4 Aumento de Liquidez § Redugdo da Liquidez

<& Manutencao da Liquidez

Liquidez Imediata = Consiste na divisdo entre as Disponibilidades e o Passivo Circulante.

Liquidez Corrente = Consiste na divisdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante.

Liquidez Seca = Consiste na divisdo entre o (Ativo Circulante - Estoques) e o Passivo Circulante.

Liquidez Geral = Consiste na divisdo entre o Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo e o Passivo Circulante + Passivo Nado Circulante.

Os indices podem ser interpretados conforme descrito abaixo:

Maior que 1: resultado que demonstra que a companhia é capaz de honrar todas as suas obrigacOes e deveres.
Se igual a 1: resultado que demonstra que a companhia tem capacidade de honrar o valor exatamente igual aos seus deveres e obrigacoes.
Se menor que 1: ndo ha capacidade financeira suficiente para honrar seus deveres e obrigacdes, se liquidada neste momento.

INDICES DE LIQUIDE

0,00005

0,35

0,32

0,55






METALBASA - iNDICES ANALITICOS ~

QUADRO RESUMO = o

Resumo das informagoes Receita Resultado Patr. . Margem
;o ;. - Ebitda .
relevantes Liquida Liquido Liquido Liquida
Dezembro — 2022 197.685 (55.319) 1.651.897 (54.988) -27,98%
Janeiro — 2023 162.915 (24.141) 1.635.448 (21.160) -14,82%
Fevereiro — 2023 162.921 (15.194) 1.627.072 (13.137) -9,33%
Margo — 2023 162.942 (15.735) 1.635.767 (12.469) -9,66%

O gquadro acima apresenta de forma resumida os principais dados financeiros da Recuperanda e suas variacdes huméricas (dentro do intervalo analisado)

Receita Liquida: também conhecida como receita de bens e/ou servicos, sdo as vendas subtraidas das devolucdes e vendas canceladas, descontos concedidos

incondicionalmente e Impostos e contribuigdes sobre as vendas.

Resultado Liquido: saldo contabil final do periodo analisado.

Patrimonio Liquido: representa os valores aportados pelos sdcios (capital social), acrescidos dos resultados acumulados pela empresa, excluindo as distribuicdes de

dividendos e JCP.

Ebitda: é a sigla de “earnings before interest, taxes, depreciation and amortization”, que significa “Lucro antes juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo”, em

portugués. Indica propriamente o quanto a empresa gera de caixa das suas atividades operacionais.

Margem Liquida: Lucro Liquido/ Receita Liquida — seria a relevancia do lucro em relagdo a receita liquida.






METALBASA - INDICES ANALITICO

ANALISE DO ENDIVIDAMENTO s

Q

Competéncia Equci?/z(lae:tes Divida Bruta Divida Liquida Liqu:?il’:i/clli;it da
Dezembro — 2022 2.048 2.933.361 2.931.313 P

Janeiro — 2023 5.356 2.933.361 2.928.005 P
Fevereiro — 2023 2.958 2.933.361 2.930.403 P

Margo — 2023 659 2.933.361 2.932.702 P

O quadro acima apresenta de forma resumida os principais dados financeiros relacionados as dividas da Recuperanda (dentro do intervalo analisado).

Caixa e Equivalentes: sdo as reservas financeiras disponiveis, que podem ser acessadas imediatamente. Isto &, dinheiro em caixa, aplicagdes financeiras de curto prazo,
titulos e valores imobilidrios de curto prazo. Fonte: Balan¢o Patrimonial.

Divida Bruta: representada pelos empréstimos e financiamentos bancérios (de curto e longo prazo).

Divida Liquida: (Divida Bruta — Caixa) — seria a divida bruta da empresa subtraindo o Caixa e Equivalentes.

Divida Liquida / Ebitda: é o multiplicador do nimero de EBITDA necessario para quitacdo integral da divida liquida.

P: representa um prejuizo apresentado no periodo, impossibilitando o cdlculo do indice.






INFORMACOES FINANCEIRAS - GMM

COMPETENCIA MARCO DE 2023






I Movimentacoes

Praticamente ndo apresenta movimentagdo financeira.

Prejuizos Contdabeis
A empresa apenas apresentou movimentag¢do nas Despesas
Administrativas de aproximadamente R$ 10.000 desde o inicio do
ano de 2022, o que se repete no inicio de 2023.

Competéncia:

Marco de 2023

@ 3 Despesas Administrativas

Sdo as unicas despesas contabilizadas no més.






GMM - INDICES ANALITICO
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Receita Bruta

) ) )
A 00 AV 00 AV 0,00% AV

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

RECEITA: representa o total do valor auferido pelas vendas de produtos, mercadorias ou prestacdao de servico da empresa. Em

outras palavras, € o faturamento do negdcio. Umas das importancias da receita é para a empresa se preparar para eventuais

=Y,

sazonalidades em seus resultados e identificar niveis eficazes de quanto precisa vender para gerar resultados liquidos positivos.






GMM - iINDICES ANALITICOS -

RECEITA X CUSTOS™

Receita Liguida x Custos

Receita Liquida
Custos

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

O Custos M Receita Liquida

RECEITA X CUSTO: o grafico realiza uma analise comparativa da Receita Liquida com os Custos.

DDDD *Os valores percentuais representam o saldo remanescente (em porcentagem) da Receita apds deducdo dos Custos da

Recuperanda.






GMM - INDICES ANALITICOS -

RESULTADO s

Resultado Mensal

0,01%
o 01%
(10.200)

(10.300) (10.332) (10.333) (10.332) (10.333)
dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

/ﬁl RESULTADO: é o saldo que se obtém apds realizar todos os descontos obrigatérios de uma companhia.






ATIVO

CIRCULANTE

Disponivel
Clientes
Estoques

Outros Créditos

NAO CIRCULANTE
(1)Realizavel a L.P
(1.1)Coligadas
(1.2)Processos Civil/Trab
(1.3)Despesas Diferidas
(1.4) Direitos a Receber
Imobilizado

Intangivel

/2
18.001.881 18.001.881

796.494
4.155
160.249
14.327
617.763

17.205.387
12.221.363
9.564.610
669.824
56.903
1.930.026
4.903.816
80.208

796.582
4.245
160.249
14.327
617.761

17.205.299
12.221.275
9.564.521
669.825
56.903
1.930.026
4.903.816
80.208

0,01%
2,17%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

GMM - INDICES ANALITICO

M

CIRCULANTE
Fornecedores
Tributos a Pagar
Empréstimos
Contas a Pagar

NAO CIRCULANTE
Empréstimos
Mutuos
Tributos parcelados
Credores RJ

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social
Reservas de Contingéncia
Prejuizos Acumulados
Resultado do Exercicio
Ajuste de Exercicios
Credores Lei 11.101/2005

5.664.325
21.909
4.891.296
202.512
548.608

22.926.421
7.080.180
3.847.796
6.514.443
5.484.002

(10.588.865)
8.400.000
430.086
(28.766.682)
(20.665)

9.368.396

BALANCO PATRIMONIAL

/23
18.001.881 18.001.881

5.664.325
21.909
4.891.296
202.512
548.608

22.936.753
7.080.180
3.858.128
6.514.443
5.484.002

(10.599.197)
8.400.000
430.086
(28.766.682)
(30.998)

9.368.397

Variagao %

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,05%
0,00%
0,27%
0,00%
0,00%

0,10%
0,00%
0,00%
0,00%
50,00%

0,00%

@
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RECEITA BRUTA -

(-) Deducdes da Receita -
RECEITA LIQUIDA -

(-)csp -
LUCRO BRUTO -

(-) DESPESAS OPERACIONAIS (10.332)
(-) Despesas Administrativas (10.332)

(-) Despesas com Pessoal -
(-) Despesas operacionais -
(-) Depreciagao e Amortizagao -

LUCRO OPERACIONAL (EBIT) (10.332)
Resultado Liquido Financeiro -

RESULTADO ANTES DO IR E CSLL (10.332)
IR e Contribuicao Social -

RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (10.332)

AV%: o principal objetivo da Andlise Vertical é mostrar a importdncia de cada conta na demonstragdo
financeira a que pertence. A Analise Vertical pode ser feita em qualquer demonstragdo financeira. Entretanto,
ela alcanca sua plenitude quando efetuada na Demonstracdo do Resultado do Exercicio. AH%: a Analise
Horizontal é uma técnica que parte da comparagdo do valor de cada item do demonstrativo, em cada periodo,
com o valor correspondente em um determinado periodo anterior, considerado como base e tem como

(10.333)
(10.333)

(10.333)

(10.333)

(10.333)

GMM - INDICES ANALITICO
DEMONSTRACAO DO RESULTADO _ _ 0

0,01%
0,01%

0,01%

0,01%

0,01%

objetivo mostrar a evolugdo de cada conta (ou grupo de contas), quando considerada de forma isolada.

. <
y

2y o<
Baco ietron™

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

BRUTA = =

EBIT - -
EBITDA 5 5
LiQUIDA - -

Margem BRUTA: é calculada através da divisdo do Lucro
Bruto pela Receita Liquida

Margem EBIT: é calculada através da divisdo do Lucro
Operacional pela Receita Liquida

Margem EBITDA: é calculada através da divisdo do EBITDA
pela Receita Liquida

Margem Liquida: é calculada através da divisdo do Lucro
Liquido pela Receita Liquida

* A margem negativa ndo possui utilidade pratica, mas é
interessante observar a magnitude para se entender a
capacidade de recuperac¢do da empresa.

EBITDA fev/23

(A) EBIT (10.332)  (10.333)
(B)DEPRECIACAO/AMORT. - -
(A) - (B) = EBITDA (10.332)  (10.333)






(-) Deducdes da Receita
RECEITA LiQUIDA

LUCRO BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas Administrativas
Despesas com Pessoal
Despesas operacionais
Depreciagao e Amortizagao

— o~ o~ —
~_— ~— ~— ~—

LUCRO OPERACIONAL (EBIT)

Resultado Liquido Financeiro

RESULTADO ANTES DO IR E CSLL
IR e Contribuicao Social

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

GMM - INDICES ANALITICO

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ACUMULADA

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO MAR/23 - ACUMULADA

RECEITA BRUTA

(30.998)
(30.998)

(30.998)

(30.998)

(30.998)

BRUTA -

EBIT -
EBITDA -
LiQUIDA -

Margem BRUTA: é calculada através da divisdo do Lucro
Bruto pela Receita Liquida

Margem EBIT: é calculada através da divisdo do Lucro
Operacional pela Receita Liquida

Margem EBITDA: é calculada através da divisdo do EBITDA
pela Receita Liquida

Margem Liquida: é calculada através da divisdo do Lucro
Liquido pela Receita Liquida

* Pequenas diferencas de saldo na DRE sdo consequéncia
dos arredondamentos.

* A margem negativa ndo possui utilidade pratica, mas é
interessante observar a magnitude para se entender a
capacidade de recuperac¢do da empresa.






Receita Liquida Média Anual S

O grafico ao lado representa a Receita Liquida
Média Anual dos ultimos 4 (quatro) anos, exceto em
2023, que apresenta a Receita Liquida até
Marco/23.

% Os percentuais apresentados sao
correspondentes a variacdo do faturamento entre
0S anos.

GMM - INDICES ANALITICOS -

Q

RECEITA LIQUIDA MEDIA s

72,22%

-100,00%
0,00% 0,00%

2020 2021 2022 2023






Indices de Liquidez

Liquidez Imediata

GMM - INDICES ANALITICO

Liquidez Corrente 0,14
Liquidez Seca 0,14
Liquidez Geral 0,46

4£ Aumento de Liquidez ¥ Reducdo da Liquidez

¢ Manutengio da Liquidez

Liquidez Imediata = Consiste na divisao entre as Disponibilidades e o Passivo Circulante.

Liquidez Corrente = Consiste na divisdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante.

Liquidez Seca = Consiste na divisdo entre o (Ativo Circulante - Estoques) e o Passivo Circulante.

Liquidez Geral = Consiste na divisao entre o Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo e o Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante.

Os indices podem ser interpretados conforme descrito abaixo:

Maior que 1: resultado que demonstra que a companhia é capaz de honrar todas as suas obrigacdes e deveres.
Se igual a 1: resultado que demonstra que a companhia tem capacidade de honrar o valor exatamente igual aos seus deveres e obrigagdes.
Se menor que 1: ndo hd capacidade financeira suficiente para honrar seus deveres e obrigac¢des, se liquidada neste momento.

INDICES DE LIQUIDE

0,14

0,14

0,46






Q @
S &
& ey

Baco ietron™

QUADRO RESUMO

I Resumo das informagoes Receita Resultado Patr. Margem
| | relevantes Liquida Liquido Liquido Liquida
| : Dezembro — 2022 - (10.332) (10.568.200) (10.332) -
/*\ Janeiro —2023 - (10.333) (10.578.533) (10.333) -

Fevereiro — 2023 - (10.332) (10.588.865) (10.332) -
Margo — 2023 - (10.333) (10.599.197) (10.333) -

O quadro acima apresenta de forma resumida os principais dados financeiros da Recuperanda e suas variacdes nhuméricas (dentro do intervalo analisado)

Receita Liquida: também conhecida como receita de bens e/ou servigos, sdo as vendas subtraidas das devolu¢bes e vendas canceladas, descontos concedidos
incondicionalmente e Impostos e contribuicdes sobre as vendas.

Resultado Liquido: saldo contabil final do periodo analisado.

Patrimonio Liquido: representa os valores aportados pelos sdcios (capital social), acrescidos dos resultados acumulados pela empresa, excluindo as distribuicbes de
dividendos e JCP.

Ebitda: é a sigla de “earnings before interest, taxes, depreciation and amortization”, que significa “Lucro antes juros, impostos, depreciacdo e amortizacao”, em portugués.
Indica propriamente o quanto a empresa gera de caixa das suas atividades operacionais.

Margem Liquida: Lucro Liquido/ Receita Liquida — seria a relevancia do lucro em relacdo a receita liquida.
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ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Competéncia C.aixa € Divida Bruta I?M.da . PiVida.
Equivalentes Liquida Liquida/Ebitda
Dezembro — 2022 4.155 7.282.692 7.278.537 P
Janeiro — 2023 4.155 7.282.692 7.278.537 P
Fevereiro — 2023 4.155 7.282.692 7.278.537 P
Margo — 2023 4.245 7.282.692 7.278.447 P

O guadro acima apresenta de forma resumida os principais dados financeiros relacionados as dividas da Recuperanda (dentro do intervalo analisado).

Caixa e Equivalentes: sdo as reservas financeiras disponiveis, que podem ser acessadas imediatamente. Isto é, dinheiro em caixa, aplicacGes financeiras de curto prazo,
titulos e valores imobilidrios de curto prazo. Fonte: Balango Patrimonial.

Divida Bruta: representada pelos empréstimos e financiamentos bancarios (de curto e longo prazo).
Divida Liquida: (Divida Bruta — Caixa) — seria a divida bruta da empresa subtraindo o Caixa e Equivalentes.
Divida Liquida / Ebitda: é o multiplicador do nimero de EBITDA necessario para quitagdo integral da divida liquida.

indice de Cobertura (Lucro Operacional (Ebit)/ Despesas com juros): é a forma de analisar quanto os juros est3o pressionando o operacional da empresa. Indica o
numero de vezes que o lucro serd capaz de pagar as despesas com juros. Valores acima de 5 demonstram uma situacao confortdvel, o mercado considera alarmante
numeros abaixo de 2.

P: representa um prejuizo apresentado no periodo, impossibilitando o cdlculo do indice.






A Metalbasa apresentou os mesmos niveis de Receita Bruta no comparativo com o més anterior, e na
maioria das vezes, é apresentada Receita no intervalo de 100 a 200 mil mensais, aproximadamente.

As suas Despesas Operacionais e seus Custos ndao apresentaram variacdes relevantes, mantendo uma
Margem Liquida negativa em niveis proximos de 9%.

Por ter sido alienada a terceiros no ambito do processo recuperacional, a unidade industrial da GMM nao
apresenta Receita e tem seu Resultado resumido, basicamente, por suas Despesas Operacionais.

Os indices de liguidez mantiveram-se abaixo de 1 nas duas empresas, e dessa forma, nao ha capacidade
financeira suficiente para honrar seus deveres e obrigacdes, caso fosse liquidada neste momento.

As Recuperandas encontram-se em uma situacdao em que possuem alta carga tributdria e encargos
financeiros distribuidos em seus passivos de curto e longo prazo. Esse cenario faz com que a empresa
apresente uma alta dependéncia do capital de terceiros, dificultando seu processo de recuperacao
econOmico-financeira.
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